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FINANCIAL STABILITY AS A PREREQUISITE FOR INNOVATIVE DEVELOPMENT 

OF THE ENTERPRISE 

 

Фінансова стійкість підприємства відіграє важливу роль у забезпеченні розширеного 

відтворення та прибутковості у майбутньому. Це здатність підприємства здійснювати 

свою діяльність в напрямку розвитку, при цьому зберігати рівновагу власних активів і 

пасивів у середовищі, яке постійно змінюється. Фінансової стійкості можна досягти, 

здійснюючи ефективне та оптимальне управління грошовими коштами, запасами, 

основними засобами, а також джерелами їх забезпечення власним та позиковим капіталом. 

Беззаперечно, сьогодні фінансова стійкість є комплексною категорією, яка вивчає ресурсний 

потенціал підприємства, його фінансовий стан, залежність від впливу внутрішніх і 

зовнішніх факторів та спроможність забезпечити ефективну діяльність при збереженні 

платоспроможності. Фінансова стійкість є ключовим орієнтиром при плануванні 

діяльності, при впровадженні інноваційних технологій на підприємство, загалом її 

показники відображають рівень ризиковості функціонування. Встановлено, що ключовими 

передумовами для інноваційного розвитку сучасних підприємств є висока інтенсивність 

нецінової конкуренції на ринку, наявність на підприємстві потужного інноваційного 

потенціалу для ефективного трансферу технологій та стійкий фінансовий стан. Для 

виявлення забезпечення фінансової стійкості проведено аналіз показників, таких як: 

коефіцієнт автономії, коефіцієнт фінансування, коефіцієнт фінансового важеля, 

коефіцієнт довгострокового залучення позикових коштів, коефіцієнт короткострокової 

заборгованості, коефіцієнт маневреності власного капіталу. Також проведено аналіз 

рентабельності вітчизняних підприємств, оскільки даний показник є достатньо 



інформативним, тому його варто розглядати як рівноправний поряд з іншими показниками 

фінансової стійкості та важливим для можливості здійснення інноваційного розвитку. 

Проведений аналіз абсолютних та відносних показників діяльності вітчизняних підприємств 

говорить про те, що в сьогоднішніх умовах їм доволі важко підтримувати достатній рівень 

фінансової стійкості та забезпечити ефективне впровадження інновацій. З метою її 

поліпшення потрібно збільшити обсяг власних фінансових ресурсів, розробити оптимальне 

співвідношення елементів капіталу, при якому у підприємства буде можливість вільно 

використовувати грошові кошти, при цьому буде забезпечено безперебійне виробництво та 

реалізація. 

 

The financial stability of the enterprise plays an important role in ensuring expanded reproduction 

and profitability in the future. This is the ability of the enterprise to carry out its activities in the 

direction of development, while maintaining the balance of its own assets and liabilities in an ever-

changing environment. Financial stability can be achieved by effective and optimal management of 

cash, stocks, fixed assets, as well as the sources of their provision with equity and debt capital. 

Undoubtedly, today financial stability is a complex category that studies the resource potential of 

the enterprise, its financial condition, dependence on the influence of internal and external factors 

and the ability to ensure effective performance while maintaining solvency. Financial stability is a 

key guideline in business planning, in the introduction of innovative technologies to the enterprise; 

in general, its indicators reflect the level of risk of operation. It is established that the key 

prerequisites for the innovative development of modern enterprises are the high intensity of non-

price competition in the market, the presence of a strong innovative potential for efficient 

technology transfer and stable financial condition. To identify financial stability, an analysis of 

indicators such as: autonomy ratio, financing ratio, financial leverage ratio, long-term borrowing 

ratio, short-term debt ratio, equity maneuverability ratio was carried out. An analysis of the 

profitability of domestic enterprises was also carried out, as this indicator is quite informative, so it 

should be considered as equal to other indicators of financial stability and important for the 

possibility of innovative development. The analysis of absolute and relative indicators of activity of 

domestic enterprises shows that in today's conditions it is quite difficult for them to maintain a 

sufficient level of financial stability and ensure the effective implementation of innovations. In order 

to improve it, it is necessary to increase the amount of own financial resources, to develop the 

optimal ratio of capital elements, at which the company will be able to freely use funds, while 

ensuring uninterrupted production and sales. 
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Постановка проблеми. Сьогоднішні умови функціонування більшості підприємств можна 

охарактеризувати високим ступенем невизначеності та значною кількістю ризиків, тому спроможність швидко 

відреагувати на зміни в зовнішньому середовищі, при цьому не порушуючи рівень його фінансової стійкості, є 

важливим завданням нормального функціонування підприємства. Швидкі темпи економічного розвитку та 

фінансова стійкість – це одне з пріоритетних завдань, які  нині постали перед українськими підприємствами. 

Відсутність інноваційного розвитку або його недостатність свідчить про те, що на існують певні перешкоди 

щодо впровадження інноваційних змін. Ці зміни дали б поштовх до підвищення рівня якості продукції, 

зниження витрат та підвищення ефективності діяльності підприємства в цілому. 

Аналіз останніх досліджень та публікацій. Питання забезпечення стійкого інноваційного розвитку на 

підприємствах дуже складні та потребують досконалого вивчення. Цьому питанню присвячені праці таких 

вчених, як: В. Герасимчук, Н. Міценко, Л. Волощук, Г. П’ятницька, А. Касич, О. Амоша, С. Гладій та ін. Проте 

не дивлячись на значний внесок науковців, деякі питання цієї теми все ще залишаються маловивченими. 

Формулювання цілей статті. Метою полягає у визначенні впливу фінансової стійкості на 

інноваційний розвиток підприємства. Для досягнення поставленої мети було зясовано сутність фінансової 



стійкості підприємства, визначено основні фактори впливу на неї та обґрунтовано показники оцінки фінансової 

стійкості підприємства. 

Виклад основного матеріалу. Однією з найбільш важливих складових, які характеризують 

інноваційний потенціал підприємств, та одночасно є необхідною умовою його інноваційної діяльності, є 

фінансова стійкість. В науковій літературі присутні різноманітні трактування фінансової стійкості, проте 

загальним її визначенням є наступне - це здатність системи зберігати свої якості в середовищі, яке динамічно 

розвивається, поверталися до початкового стану при виникнення певних порушень функціонування, долати 

можливі негативні впливи. Основою фінансової стійкості суб’єктів господарської діяльності є їх спроможність 

існувати та розвиватися в сучасному висококонкурентному середовищі, яке повсякденно змінюється, 

використовуючи наявні фінансові ресурси у відповідності до власних потреб та потреб ринку. 

Поняття фінансової стійкості є значно ширшим за традиційні фінансові категорії, такі як, 

«кредитоспроможність», «рентабельність», «платоспроможність» та ін., адже поєднує у собі всебічну оцінку 

фінансових результатів підприємства. 

Таким чином, фінансова стійкість підприємства являє собою такий стан її фінансових ресурсів, при 

якому підприємство здатне своєчасно та в повному обсязі виконати взяті на себе зобов’язання перед усіма 

суб’єктами за рахунок власних та залучених коштів [5].  

Для успішного управління фінансовою стійкістю необхідно чітко розуміти одну з головних складових 

її забезпечення – стабільна платоспроможність, за рахунок достатньої частини власного капіталу у складі 

джерел фінансування. Це дозволяє підприємству бути незалежним від негативних впливів ззовні, до того ж 

забезпечується незалежність від кредиторів і тим самим знижується можливий ризик банкрутства.  

Зазначимо, що інноваційний розвиток підприємства в науковій літературі ототожнюється з поняттями 

інноваційного процесу, інноваційного потенціалу, інноваційної діяльності, розвитком інновацій.  

В цілях подальшого дослідження будемо розуміти інноваційний розвиток як процес пошуку та 

створення нової продукції, ідей, використовуючи при цьому сукупність усіх наявних засобів та можливостей 

підприємства, що призводить в майбутньому до зростання конкурентоспроможності, формування нових ринків 

збуту та підвищення фінансової стійкості підприємства. Ключовими передумовами для інноваційного розвитку 

сучасних підприємств є висока інтенсивність нецінової конкуренції на ринку, наявність на підприємстві 

потужного інноваційного потенціалу для ефективного трансферу технологій та стійкий фінансовий стан. 

Джерелами фінансування інноваційних розробок підприємства є власні або запозичені кошти, вибір 

джерела фінансування залежить від наявності у підприємства коштів, її фінансової стійкості, а також від цілей 

інноваційного розвитку того чи іншого проекту або самого підприємства. 

В цілому фінансова стійкість підприємства визначає його конкурентні позиції на відповідному ринку, 

створює необхідні умови для інвестиційної діяльності та розвитку бізнесу на основі інновацій. При цьому варто 

враховувати дію внутрішніх та зовнішніх чинників, які здійснюють безпосередній та непрямий вплив на 

фінансову стійкість підприємства. Зовнішні чинники, які необхідно враховувати для забезпечення стабільного 

фінансового стану підприємства включають макроекономічні, галузеві, правові та інші групи чинників, на які 

підприємство не має можливості впливати.  

Правові фактори – це передусім законодавчі зміни, зміни нормативів, які регулюють діяльність 

підприємств, макроекономічні фактори впливають на фінансову стійкість підприємства у зв’язку зі зміною 

наступних параметрів: темпи економічного зростання, рівень інфляції, рівень платоспроможності населення, 

структурні зміни, кон’юнктура відповідного ринку, зміна споживчих переваг тощо. 

На внутрішні чинники, які забезпечують фінансову стійкість, підприємство може вплинути, до них 

належать, наприклад, організаційна структура та структура управління, характер інвестиційної політики, 

ступінь поширеності інновацій, рівень підготовки персоналу, рівень розвитку та тип організаційної культури 

підприємства.  

Внутрішні фактори характеризують внутрішні можливості підприємства протистояти негативному 

впливу зовнішніх загроз та використовувати внутрішні можливості для ефективного розвитку, в тому числі і за 

рахунок широкого використання інновацій. 

Між усіма трьома групами факторів простежується наявний зв’язок, кожен з них у своїй мірі, 

позитивно чи негативно здійснює свій вплив на рівень фінансової стійкості підприємства в цілому. Таким 

чином, фінансово стійким варто вважати таке підприємство, яке за рахунок власних коштів покриває кошти, 

вкладені в активи, та не допускає невиправданої кредиторської та дебіторської заборгованості, здатне 

розрахуватися за своїми зобов’язаннями вчасно. 

Фінансова стійкість підприємства характеризується значною частиною показників. З метою оцінки 

фінансової стійкості підприємств України проведемо аналіз відносних та абсолютних її показників (табл. 1). 

 

Таблиця 1. 

Динаміка власних обігових коштів підприємств України, тис. грн. 

Показники 2015 2016 2017 2018 2019 

Оборотні активи 4108602679,3 5772816523,9 5650817419,4 6285066560,4 6640282371,6 

Поточні зобов’язання  4114903221,6 5846688669,2 5769538995,9 6408553734,3 6764591798,3 

Власні оборотні кошти -3249544,4 -70138774,3 -113777770,4 -118158085,3 -118029502,9 

Джерело: розроблено автором за даними [4] 



За даними таблиці 1 можна зробити висновок, що впродовж усіх досліджуваних років спостерігається 

негативне значення власного оборотного капіталу, відповідно його нестача примушує підприємство звертатися 

до зовнішніх джерел фінансування, це, відповідно, створює ризик втрати стійкості та ліквідності. 

Динаміку відносних показників фінансової стійкості підприємств України наведено в табл. 2.  

 

Таблиця 2. 

Динаміка відносних показників фінансової стійкості підприємств України 

Показники 2015 2016 2017 2018 2019 

Коефіцієнт автономії 0,28 0,25 0,25 0,25 0,27 

Коефіцієнт фінансування 2,52 3,08 3,05 3,01 2,71 

Коефіцієнт фінансового важеля 0,73 0,69 0,70 0,65 0,52 

Коефіцієнт довгострокового залучення 

позикових коштів 

0,42 0,41 0,41 0,39 0,35 

Коефіцієнт короткострокової заборгованості 0,71 0,77 0,77 0,78 0,80 

Коефіцієнт маневреності власного капіталу -0,73 -0,72 -0,75 -0,69 -0,57 

Джерело: розроблено автором за даними [4] 

 

Проведений аналіз дозволяє зробити висновки, що розраховані показники фінансової стійкості 

підприємств України не відповідають значенням нормативів. Зокрема, коефіцієнти автономії свідчить про те, 

що підприємства не повністю використовують свій потенціал, коефіцієнт фінансування свідчить про значну 

залежність підприємств від позикових коштів. 

У 2019 р. частка власних коштів складала лише 27 % в загальній сумі фінансових ресурсів підприємств 

України. Коефіцієнт фінансування дещо знизився в 2019 р., що говорить про зниження фінансової залежності 

підприємстві від залучення позик. Коефіцієнт фінансового важелю скорочується і у 2019 р. становить 0,52, 

тобто на 1 грн позикового капіталу припадає 0,52 грн власного капіталу. Коефіцієнт довгострокового залучення 

позикових коштів характеризується стабільною тенденцією та впродовж досліджуваних років знижується, у 

2019 р. досягає рівня 0,35, що говорить про зменшення залежності підприємств України від кредиторів у 

довгостроковій перспективі. Коефіцієнт маневреності власного капіталу збільшується протягом усього 

досліджуваного періоду та говорить про те, що частка власного капіталу вітчизняних підприємств, що 

перебуває у мобільній формі дещо підвищилася.  

Усі досліджувані показники тісно взаємопов’язані та в комплексі відображають рівень фінансової 

стійкості підприємства. Таким чином, хоча і спостерігається залежність українських підприємств від позикових 

коштів, що негативним чином відображається на фінансовій стійкості та можливості впровадження інновацій, 

проте деякі показники мають тенденцію до свого покращення.  

Зазначимо, що рентабельність, яка характеризує прибутковість роботи підприємства, не є 

визначальним показником при аналізі фінансової стійкості, однак даний показник є достатньо інформативним, 

саме тому його варто розглядати як рівноправний поряд з іншими показниками фінансової стійкості та 

важливим для можливості здійснення інноваційного розвитку. Тому, вважаємо за доцільне проаналізувати 

рентабельність діяльності вітчизняних підприємств (табл. 3). 

 

Таблиця 3. 

Рентабельність операційної та всієї діяльності підприємств, % 

Роки Рентабельність операційної діяльності 
Рентабельність операційної та всієї 

діяльності 

2015 1,0 -7,3 

2016 7,4 0,6 

2017 8,8 3,0 

2018 8,1 4,5 

2019 10,2 7,6 

Джерело: розроблено автором за даними [4] 

 

Таким чином, варто відзначити доволі низьку рентабельність діяльності вітчизняних підприємств, що 

негативно пливає на можливості їх інноваційного розвитку. 

Висновки. Розглядаючи фінансову стійкість як необхідну умову та основу розвитку  інноваційного 

потенціалу підприємства, варто врахувати, що  фінансова стійкість виступає результативним показником 

ефективності діяльності підприємства. Проведений аналіз абсолютних та відносних показників діяльності 

вітчизняних підприємств говорить про те, що в сьогоднішніх умовах їм доволі важко підтримувати достатній 

рівень фінансової стійкості та забезпечити ефективне впровадження інновацій. 

З метою її поліпшення потрібно збільшити обсяг власних фінансових ресурсів, розробити оптимальне 

співвідношення елементів капіталу, при якому у підприємства буде можливість вільно використовувати 

грошові кошти, при цьому буде забезпечено безперебійне виробництво та реалізація. 
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